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Doble Click Presupuestario
Ejecucién presupuestaria al mes de noviembre

3 de enero de 2025

Junto con el fin del afio calendario 2024, la Direccién de Presupuestos informé la ejecucidn
presupuestaria acumulada al mes de noviembre, faltando sélo aquella correspondiente al mes de
diciembre para completar la informacién del afio fiscal que termina. La ejecucién total anual la
conoceremos de manera preliminar el dltimo dia del mes de enero de 2025.

Sin embargo, los datos recientemente conocidos permiten vislumbrar el desenlace de las finanzas
publicas al cierre del afio.

Ingresos fiscales: la sobrestimacidn de los ingresos Tributacidon por resto contribuyentes origina
preocupaciones al cierre del afio dado el rezago entre las estimaciones y su ejecucion.

En linea con lo que se observé tempranamente en la ejecucién presupuestaria de este afio, los
ingresos fiscales al mes de noviembre acumulan un crecimiento de sélo 0,5%, mientras el Ejecutivo
espera un crecimiento real de los ingresos de 5,2% para 2024. Por lo tanto, los ingresos deben crecer
un 48,9% en diciembre para que se cumpla la proyeccién del Ministerio de Hacienda.

El rezago de los ingresos fiscales al onceavo mes del afio se explica principalmente por la tributacion
resto de contribuyentes, la cual, incluidos los ingresos provenientes de las medidas transitorias
aprobadas para el afio 2024, deben crecer en el mes de diciembre en un 68,4% respecto del mismo
mes de 2023 para completar las estimaciones del Ejecutivo.}

Cabe recordar que los Ingresos por tributacion resto contribuyentes, representan el 77% de los
ingresos con los que se construye el erario nacional, por tanto, su estimacion representa una porcion
mas que relevante en el presupuesto.

Dado lo anterior, es preocupante que el presupuesto vigente se base en una demasiado optimistas
respecto de este concepto. En efecto, cabe recordar que el presupuesto se disefié considerando que
la tributacién resto de contribuyentes alcanzaria un 18,7% del PIB. El Informe de Finanzas Publicas del
3er Trimestre, corrigié a la baja esta proyeccién, estimando que llegaria a un 17,6% del PIB. Sin
perjuicio de ello, de acuerdo con el Informe de Ejecucién Presupuestaria de noviembre, se observa
una distancia mayor entre lo estimado y lo efectivo. Al onceavo mes del afio, la recaudacion de
ingresos tributarios de resto de contribuyentes alcanza sélo el 15,1% del PIB, por lo que deberian
ingresar al erario nacional, cerca de MM USD $8.000 en diciembre para completar la estimacion del
Ministerio de Hacienda.

Ingresos por tributacion resto de contribuyentes
Como % del PIB

2013| 2014 2015 2016| 2017 2018 2023 2024 2025

(1) Ingresos estimados para

elaboracién Ley de Presupuestos

(2) Actualizacién ingresos contenida

en el IFP3T del afio respectivo

(3) Ingresos efectivos de cada

afio

Brecha LP vs IE (3) - (1) 0,2 | 0,1 - 0,1 07| 03] 03| -16 0,1 4,5 -1,4
Fuente: elaboracién propia con datos Dipres: (1) Ley de Presupuestos de cada afio, (2) los respectivos Informes de Finanzas Publicas
correspondiente al tercer trimestre del afio, y (3) dato de ejecucién efectiva de los ingresos extraidos de los respectivos Informes de gestidn.
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Publicacion correspondiente al 30 de diciembre de 2024, con datos de ejecucién mensual DIPRES a noviembre 2024
https://www.dipres.gob.cl/598/articles-355574_doc_pdf reporte.pdf
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Por su parte, el déficit efectivo acumulado en el periodo enero-noviembre asciende a $8.210.261
millones, esto es-2,7% del PIB. Por lo que, en linea con el desafio que enfrentan los ingresos fiscales,
el balance efectivo debe remontar 0,7 puntos del PIB para converger a la estimacién de Hacienda de
lograr un déficit de 2% para el cierre del afio.

Gasto publico: disminucién de la velocidad de ejecucién de la inversion publica sugiere una
despriorizacién del gasto de capital con objeto de financiar un mayor gasto corriente.

El gasto publico acumulado a noviembre presenta un crecimiento real de 5,8% respecto del periodo
enero-noviembre de 2023, muy por sobre la expansion del 3,1% que espera el Ejecutivo para el cierre
del presente afio, de acuerdo con la Ultima actualizacién presentada a la Comisién Especial Mixta de
Presupuestos. En este contexto, el gasto total debe disminuir en un 13,1% en el mes de diciembre
para ajustarse a las expectativas oficiales.

En cuanto al gasto corriente del Estado, al cierre del mes de noviembre este componente completa
un avance de ejecucion de 91,9% del presupuesto aprobado para el afio 2024. Por su parte, el gasto
de capital presenta un avance de sélo un 74,4% en el mismo periodo.

En linea con el mayor avance del gasto corriente, se observa que el Ejecutivo ha realizado
modificaciones presupuestarias reasignando recursos entre componentes. En efecto, los datos que
acompafian el informe de ejecucidn presupuestaria a noviembre muestran una despriorizacion del
componente de gastos de capital con objeto de financiar aquellas presiones de gasto corriente que
no se ha logrado contener.

Modificaciones presupuestarias por componente de gasto
En millones de pesos

Bienes y Servicios de Consumo I 1 9. 321
Gasto en Personal I 459.140
Prestaciones Previsionales I 319.309
Servicio de la Deuda I 127.887
Otros gastos I 83.606
Impuestos H 18.119

Adquisicion de Activos no Financieros (9.225) 1
Transferencias de Capital (171.521) I
Transferencias Corrientes (194.460) I

Iniciativas de Inversion (363.884) I

Fuente: elaboracion propia con datos Dipres

En particular, al cierre del mes de noviembre se ha rebajado en més de $500.000 millones el gasto de
capital aprobado por el Congreso Nacional para el afio 2024. Si bien esto constituye un dato a partir
de la informacion parcial de la tramitacion de las modificaciones al presupuesto publicadas a la fecha,
estas reasignaciones sugieren gque, nuevamente, seran los recursos aprobados para la inversion
publica los que terminaran financiando las presiones de gasto corriente del Estado. En particular, el
presupuesto del Ministerio de Obras publicas ha sido rebajado en més de $300.000 millones al 31 de
noviembre.

Publicacion correspondiente al 30 de diciembre de 2024, con datos de ejecucién mensual DIPRES a noviembre 2024
https://www.dipres.gob.cl/598/articles-355574_doc_pdf reporte.pdf



